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Frost's wiew of
Ellintt in prospect.

FLAT ©OF CYCLE DIMENSLUN

"6F. "B, '89. '70. '71. "7, '73,

orthodox end of majoricy eycle from 1542
- double top or irrepular high

NOTES:

2} Elliotc's thecry of alternation calls for a FLAT of major or
cycle dimension eomprised of the next three primaries. The
last mafor bear market 1929-42 appears to be on an upward
zlp-zag.

b) HMasalve monecary stimulation would likely giwe the above
pattern an wpward and forward tile as indicated by dotted
lina

€} Wave J extenslon from Jume 1949 to January 1960 (post war

bull marker) of cycle wave from 1942 should not be violated
Eo any great extent. The downward limit therefore should
not be too tar off 500.

Bammer's rules of fixed perlodiclity have been applied to
primary tops &nd borcoms - marked A, B & C.

(Y-Yo) Jsali




omsll
QY9 );‘su_lly thall
ylagall

ol
JsoLIl @ xall




Jashll @amall @iz sylagall

O g goenall o) 3y 15 J g ol e Yo VAVY e b o o)l U o0 25
od Sy 3N o s Lot ad Jley o ¢ 3 s IS M S § graln B
S oo 8] U5 5 § s o8 ST 500 38l s A eI o ey € AN 0 g6 pdad
ST 8103 8l eI ol s € leb 8 3,5 58nS] drslr 0 550 98 Sk 5 052 ek 5 g s 1)
b 5 0 Lels 0 018 o A1 L oo 8 5 gy iy o3 ¢ g 058 358 IS5 5 o U s
.u.:d,d‘)lul.J}T@JJQAJLI@!W|O»;;3$»|,@%\=&3%&JGQ»LAHL;-}I\
Aol g1 5 ganall 5l poil oo Wy s 78 dad ¢ 13lg ¢ panll lia (Lo Lty ozt AN Jal sl 2Ls
MM ANl S g de g Skl prmdtan Ll ¢ 200 ol

35 s " Sl ol sk 50 05l gl e S 5 5 6 SIS 35 Lok
dablize BMe oo & Sl 10a . &gl & sl LI, B Lo Janlly g fa o doeies ¢ "Ml g o 5L
G o ) ity g o o 85 g el (0 g8 Y1 2 A ¢ Bl 2l §
o) 5" ¢ g amIA UamSa bl g cdemd) Juol gy ¢ U3 3 BLEYL . Ll bl ddanly
oo § 58 AN dsll &y b Lty dy Erlis Sy Sl ) G 8 e g 2
(S ) 5 0 o Ll o 2 S5 ol s el ] po G5 i+ "M 5 A8l 33
d,b&ol;,.d\@egaﬁwj‘,q.d\y&ygmdyansgjle,amrssbbz?,;
) 5ol o) ) e i1 g G301 G 5ol ¢ g1 glasll g L ghasld 22,06 5l 5l
s 31200 o 0585 O i w5, ada § 5T s 5 ) - Lo oS g alinl
b I e ad (Sonll 5 Lgarkis (S5 ¢ Ay 8 s 2L o gy 3 . gl o5
Bal gl S o T ozl e+ oS By 5F 2SS 23S o g ¢ YT o ) 2302
By s d ¢ NI Jolas e 3 OIS 0l ¢ ALt BB 235 LY skl 22,06 U
- S 73 ety SN oy 0




15 oo St Y o, 1 8 lae] § et Bl b ¢ By b eda o ol A J g oS 3
Londas LT bl o B b1 2 1ol g g L) o] (6T) L 515 0 o5 Iokye - 303868 s ¢ oyl

Ll G Ll LTy (ool Y1 DI dmidly ST U Al e B Y1 8 5

Bkl § 3 gedl wnas A oo GLasY) 3 Lnsal) L3051 38 A1 0 g a2 Lo IS )

Ll o] g2 eliinoy gl 30l 0 ¢ U3 o oaY1 L B edl S g n ey |S ¢ ol
ol o xS oy 0 5,3 oS STIL s 3 20 B3 Y1 e ld 1 AN S0 . (535 el
O el Joudl o o aelaze g aiaitl B ,al) ol ol s ol Y1 8 Pl Dzl BSY)
& 0N Rl Sile sy Mg Aley akdlly Ljald spid Ol s Ko SElly
el 925 o 85 8 U5 s 0 s g 55 ST IS iy ¢ ol oS 55 Bl
Lo o Lol oKl o1 U gl oy 2 b o - Gl I gd il 0 s il 25155
Loty A1 el SIS 3 pend) SLSIBYL 15,56 08 15T 2l ¢ 055 O Wl Ainy

A S gl 8 LI oo plaBl les id A &slaBYl 3L 9 e bl ) gezgl!

5 30019 g ) A1 (1 e " a" U el e el Y

& gog bois Y g B Lo G ol oy Jlal ) Jas gl el 0 5 A5 oo

Sy Bl e Jobedl § A5 Sl gans agl s ekadl . pl Mok e ol s 08 3L ]

oo b o O oo S5 ¢ Bl 43 Lo Bnal ol el Jorl o duo sl 3 pmal) Zeal I

V5T ¢ skl Al o g o g ¢ 23 o o8 s bl Gl (B ST o el

ww:iguj‘W\zs,w%w%aﬁ.\;;uf.us‘?zméabgwb,wﬂ

23\ e s el ol o Ll Gy o gl gl e Gy ) s 0 51 0T L e 5
Y1 B g 15 L)




G ol el st e QU1 Ud g0 Sl 2 patd g YV 5 YT gl

IS ¢ els Je sk . deliall Gandl oo dn sl &9l dom,dl 3 AJU) AN oyl e Lo
S M Azl ) g0 (§ bl oA (ST A AL LAY G ) g o ¢ (5
a5 oy Bl ey QL) )6 3 8,6) B Y1 2T e Tty 458 el e 1) ot 5 ¢ 2513

PSS PPO WO (R Y|

1l¥lqgall
2l Il jpmell sa

Beblo i Yo v I Ll SlalE] oed Danasedl UL ) J oo ) Ll Lo oo

b g b g Aldl SN e ) gl gdald dads wlslia] 5T e dazas of Lde S5 ¢ Lgaad
ahe 5039 ¢ 7S n by Ol gy porkd gmd 5 ) Banel g3 22 (G5 Al ) ol AR SLanYT 550
J A0 e 3 ME L Sl e e g A o daing ¢ Bl e anly

.f\ﬂbi

3 g ¢ \WAQ fuyz.;u|rg,ﬂ‘,uw.ie;sem;,,u,wbw@,dwy

JSK e (V=Y IS bl B Y IS s glall (gl § 5w 5 500 o Joaos

VAR oo Gunsld) G godd il . 2 \VAS e 1] Zallall ) granll po )b dslal oLl o 55

Mf,zqyé;m,cdp,&w,&ﬁ.ﬂm,uﬁicﬂkwrgwbwiwc

B e 1 45 e 0 ) Ue g p g A el 1n o o il . sl Juadll 3 ST Jonain
.aﬁlab;‘?w@,«uwﬁuM,ugdw,uﬁmmgyw




A Thousand Years of the “Price Level”

1000

Estimate

D il

W

Mﬁj\ 1)
W’W

1000 1100 1200 1300 1400 1500 16C0 1700 1800 1900

(\=Y7) S

S 2l N e dadae ol La g « L2, Gty dyjn IS ,Z e S 83140 3

N Tr g 5,3 e ol b 5 G ool Loy G pe) G el L 0 A e e slally
yw\c..ah@un;\.a&z;“on&z;@.rszgfkimu,,oﬁy:@u\
Byl 5yl 3 e I AN Al e Ul Gl DY Lo o ae Bl

BN B g g o b B g Il 8 Lo ganas Aaacd Il Gl Bl 3 el < (Ao —400)
WK VoY s U AFor eIl ol grandl 3] o3T sl 25 Mg o g2l 30
Mjbd‘a)ﬂ‘aﬂdwjfa\‘rwb)w" ""J—.«aﬁj"d\}j\‘

30 e do ) B gl g L 0YI podandl &5 5ol o g1 28 ¢ Sl LS| oy LN S RA)
cg@y‘@,w@pmvﬂu(\u_\ov~)ag\,w1)‘s,,ﬁ‘yycaw‘;gdt,cww|
Je (VT = 1 0rr) N1 Sl ) el dib Gy pme oo 1S5 - Ll IV 6 A0 ade S Lo o
5 s ¢ Al 3l el o Bl 3o IS 5 . L o Bl ] o oy LRSS 2 0
AV A el s ¢ Lgns bl sl by 5 Lssl 3 sl S TASS] wud ¢ el )
g ad U ol ol ¢ I ¢ pag ¢ ) ioles ¢ s s a1 0l . L1 3 T5as3)
s oAl 5 el G e 3 AR eda IS Slen¥) cnisyl g Jlee Y o . JW1 )
G 9l Ao bl S Ll s s i iz ¢ 39,001 U oy U5 lendI LS (V0
AW edaall




il Sl T sis AV G ) e Lo )l Ao ) es BB adaadl &y sl ol
WY o gt G d Tl Lyl 2 A1 3 A1 o Yty 21V ol g b1 e
Gnlys 9 ¢ AU BLE| . g VI G g bl Tas o "IVARY ol lalides] Alp VA )
el sl Sl o ) sl dle el  VAVY gle /s ol sde 38l 5 5 e gadd
Lo+ L 25 a3 o g g1 ] 3 2B SLLEY plo JSCts 3ot O ) Jof 2l
A S gz o Ol @310 3 O O] O domitn ¢ ol o s glall o U] s
AL

¢ W LAY dom b1 o AU ds A1 o gl ot AW sadaadl &) 9l ks Ll dm bl ol
e AL (VAo — Vo) doluall 5, @l o) 3] ol el (o) Aol § 5lomii] s ool 35
il 553 4S5 Y ol LY B 5 gano

Ll s 5 0 et U sl i WWAR o adindl 5,501 5 o 52 20 l] Gl

Ol B go S 1] JIaEl g ol (3 A gas UM o (S Gl 5 el B 5 AT Sl g0

I ud B ANy ¢ saelo il gy dals G (Lhe 4,05 Ol go OW) LW dovesas & 5o
G ol Ve Jolis] dady 3 Sl canall e & gy S5 L Reslal gl ST o A
ool 1 L oslagta] Ko ¥ Jla Y1 1 S0 5 ¢ Al gl 3 28D gl M s gl (U1 Il olislas]
A Aol ¥ ol el 80 n i G g L o S 0 0 s Y ol gl JSLEL el I
e ol Al B 535 YY1 056 2 o) gl B 5 Sitens St Ll 5 3
A (V) Wl Gl 2, 001 G b &l o J) s O o o 5 mey . B3 YLl

Ll oS el B S ol ol Wl (g3laB ) 5 08 M oy Bty A ety 1] U







Raluell By ggsmll Ko gall
VAR 214515 s sslomg (il

oS oEY o lom g0 N g0 0558 ) B hall B gl 0§ 0 5 Aol 2
Ca&.eb] M &Ll & 4l T:‘Mlmwl cwtj«qd‘@ago@y|d.&9&ba-y}
£33 o] ¢ (V= YV) S 6. 2S5V Btoerl] Y gl 6 6 Lkt y 5aliys 2591 3 5

(V) < (V) < (H1) < (1) € (1) Lgad 5 055 Ladl 3,5

Sl padl g ¢S A8 5 T Y 83 a0l 0558 B gl s LS| o 5Lze V) my LIS 13

I Lol ¥ jlad Joew 0 il o 0 5K ¢ A5l lelia Vg« d s s 2 A
el g 45 50l 316 L S0t ¢ ol g0l Aol 18 55 5 Lyl s Meuldl Y s 8 5
Gals ol sue Op dasp wle¥ s o G RalEYI b pa ol Kk &I LY

.Z&Laal?yiwr.éoghfﬁddjbﬂdﬁgﬂ‘ubcl,,l.czadj.swlay‘g'ﬁ)jbw\e"l

WA SPRIPARRICARLY X v Bt R SR PR (P ESO P S PSPy () RESAT

pliseals (IV) G sl St f G jate a5 BUL 13 55 o o AU ¢ omlaa o (1) 3 50
G il Sl g o) ) Lgons O A g SO paedy el 6 (1) 2 ) . 3Ll 0 6
VAYY VAT o (IV) G gbi . Gl N 2, 90l B gl 08 50§ e e ki Broniano ¢ 43301

- B o ) e gl M o gl Bl s gl ¢

s ) ol o bjes b ¢ (Y=YV) Sl G (IV) Gl e s

e Gl s I o) LY ) e, 3T s 51 3 gl el e 1 L) 50 e,
ot Ay bydllin § A Bl o B Lo 3l B gbl 8508 &2 oy W e gy o ) Joold
Gy A B gl w2l 5 eoean B D gl ol cllia . VAYA ST YA ey i d s L]




& 85 O o ¢ gy 350825 ol S ¢ VAV fw,ﬁ*m‘é;ﬁd@a@m@ﬁ; /o
U3 I 5 ) &l Y a3l g0 Adaid 3o Lol 5 prald Adbolad] dandal) il Taline O ot

o8 olissly gl ¢ £, YY G5 X5 1T LgolB i g b bl o il 5 C bl L oud

i 8 gV B g 3 b5l g0 WlasShy ¢ A B M g g 500 ), FAY U1 ol a3 Yo

.u,;.c(‘gwuﬁ.aﬂrs,)omﬁg(gwuﬁrujC,ﬁ‘.s,) 1A ds

Gl 1977 alo 34 an
gosall Jualdll Ao Sy 5] agusdl

19781997 Elictt Wave International

1789 1815 1841 1867 1893 1318 1945 1971

(\=YV) S

L@J.l:ddy} [\‘\V/\rl.c%é&‘»ij]cﬁiﬁd‘jsywﬁ—d\‘éjj.dlojﬁy (V) 3")“




lelell 84y gsall Zagall
T a5l oo along il

JSA dals o NAYY s Lehools Caisy puis (V) Wl &0 & gl eIk

oo et S amuai,wias,‘)mgnagul|a?,1|w;,gﬁﬂ§mugtS|sg.(v—w)

Lotis . Gyl g ) e 11 8 5K 0 5ela] lor g0 o (5l oy shall ol g5 ¢ ol 1o
I gl o g5 B35 Slom g0 U] Loy Sl ) 2SS

BRIV LT . T 2yall

W geh] Ly A el gl Ty Az JULI Bty dpalis B g gp Bl ol

Bowizte ¢ VAY'H e o5 VYA Had o Ty o) Ll Bl gl o ¢ VA oty S 5

23 ) sV g6 e) a1 Usb e B Y, A Bl el 1y Lald] D pold Tolutse]
ety

1RET Il /1Y IT 2agall

Ll 2ol © o 11 55 bl Bl 18 B 01 2 1 1 11 1b]

. B bl § i b paad) Sty ) 2V oans . D pane 08 S 23 edl 05 QU5

© iz b1 o |S cosle w5 LS L 28T ¢ USU) dommenad) 2 5h) IS 3508 858 s S

T bl G Sy 5l oY) ST B g e s dnsl groenadl § o ¢ 3] 5ISUL e

b g I o) slaad mBs ELSYI 1 ena] OF 1S ¢ & a5 LT f 2oy 255 ©

055 8 oS A g B o pVAVY ple 3l 1S A1 S o o 5T (L 0156 5) e
el B g8 uai b




(1RT1)1316 (If 19T . T agall

e YEGT N oy e il B i s ¢ sz e B ) on
! QWIS S ) s 58
.%ﬁuats%g@zﬁueuw‘z;wa\s@zﬂn—\
- S1al g A o g I gl S @ 2 gl — Y
Lol iy ¢ janal sty B 55 oo D8 Aal ) B gl) Ga3 & 5 U commes @ B I — ¥
NOFEA PR RN W PR TS
lege S5 5200 o O 058 U ¢ A Al 5 B |egis © 5 @ s jall v 5 J g — €
ol e QB AW 2 1S < LA XAYa=Ar gie o il de /L Ar 5 71Y9)
R RCIPELl

VE @l 1918(1) « IV aqqall

Ao S eSalis ¢ rb 32 1S (@ D gl ikt 3 1V 2 gl olad Y — 0 i
o Sl g e g0 it St 1 Sl Sl ] 0 el L pglisy . | a5 555 (g0 Bls Lo
Sl (21 78 o o o N (Ao ¢ &g Cvad IS . VAT iy oy dor 9350 B ot 5 V410 11
o5 b I o s 5 gl b e dnds g VB gl o o ¢ BT Gk U 0 5
S s SN b § o Bl ol e oo 0 ) ety ¢ 5T gl s e ¥ U3
T gl 1ga3,5 Jly ¢ (ol VAVE s U VAVY 5y e bgmr AT b 5 | sl sl
G Al W 2 U1 01 gp Sl gp el 03 5 e gl LSl 8] . 5 S BnbaaS IV 25l
81 oo oY 82 o A WL ¢ Al ) e A Lo B A6 3 n g Tk 8 0B A
C—B =A Nbyapmsls JSs 0l 3. Lulu¥l o pd]




selicall 3isa il

1948

(Y=YV) 2

2998 QL 1AVE . V Zagall

M;‘@w‘,gﬂ‘&,ujéj‘y.q}xa‘;uzﬁ),uuhmy&ym

817 bz 0 iy 15 B ded N o o o 3 G gl ¢ Al L) o i eS| 5

o e es Wlad g WAL Lo > ) oty g oY) ol o ol ) Bl ol o
A B gl Gl | Jonaddl

VAYY oo ol B b1 5o ST doloall gV 5 gud ¢ oliongh g 5] U5 1S5 « iS5
Uadany (F=YV) JSCadl . Zadlall ) poandl oo I o g1 shbto] Gramiane YVAQ po Guslihf o gl oy

ke S5 gl 8 ST ES 108 900

ool o Ao Al o Ly 35 pUa] (50 ST 5 Al gl o il b O sk

553 BUsdl Gl s e S 3y ¢ A\l B Yy g, g¥) BLN L) L g 2
Gl o oSes ¢ e 3 ol el o ple il o G o S L35 ¢ Aoy N & sl Y
oo (Ll B 2oyl 0) Sl o e JS O ol S ¢ B3N o, Sl g Lo
I ) § a1 8 ) I (5 85l1S) g Al IS 8 madd 3101 ¢ prl A1 3Lt s 55 )

144




oo s A o pany SIS 058G 8 ol ¢y ) b I el Al g (de NI QLI 2 50 8 78 2
¢ et Sl ada o &l sl O ¢ el Sy (oo A =1l 15 Ul 5580 ol s
QUL ¢ & pandl om0 o Bl B K 0 K ¢ 091 L el o o R
3 ot (Tlay Ay g 0 258 Joti 8 AN Lol ) ()18 09 3) 8 ans 018

o BY) L) § G pler] g 5 ST & g Sl Bl

o0 ST Sl ge s g g5 el gl ol susliall ol b &l b ¢ JUb) dxdas
or orgo 5355 5 A1) Ldlonl) ALY 1 5N s plas) oI ) gl 5] o &y il oyl

O ard g5 § 3oy Ao o ga s JBLI S LY 05 Lo - Ll LeT ol

wkéz‘)s.w,.u;:,m&swfmsm%gﬂsigt?y,,m&gsw,mfgau,,.%;)\,
Sl AT ) g ¢ Y o sty B ezl W5 oLl g 2,91 S 58 5 g2 J) Ul L 13)
o AT G2V o e 18 oLl g S lsdl o o ¢ gl B |5 el
St ) SIS AN g oo B ol g il 0 BT (6T ¢ (U el e a5 sl
a0 502 Lo § A QLI e Logy & ¢ LY 1 o . 83 g 9o ilS' 1 3L JISCET LS
gk § o) podandl gl G ) o fonmddl 1in JS day OB pats ¢ lall 1 e L g5 oA

c Jel s 08 S A 3 (e D g

Y] [5]

1977 197

/By

foon S,
i ,«/ worsiey’ 1
[ e /2] sl
VAR 744

/ N
1928(9) A

/ /o
() /1932 T Ghdlsssdl
137/ (V)
I

[\
1857
I
/

[ akiall 5yl
(not to scale)

o
Aallagl|

(r-Yv) Jai

Yhh







2gmsall gt ¥

M&Sg@fiﬁdljdﬁmZ:JUJéb‘;ﬁbr@.fi‘;l:.ﬁloéj.aob\‘.‘:..«}llaj.sloé
S Bl L o S oal g il I § Lo 5 AB Jor 0] - el 0 S8 55 oa]
ey ad L Joudl o - ol o) 20 28 5 2l s g od g1 o] St gl 0
059 35 151 181 g ¢ Al b g2 1 1S 13] Bewl¥) ol § ok 5 B 550 e
.ﬁ_fwoh‘ém&»ﬁcbs.@

£ Ty ot M o2 5a b Gy 0 ot ¢ oI Gp bl 0555 S
o ooty 8l 2,6 o 3lS ) gl LAl Ko ol ¢ olEN s e LYl
e ol Ll 555 Lo 156 Ltk o Sl B 5k S 5 g

@K}MJ‘}U: A\ X LSJ:"""“'J*"CL“"“:"‘S r\ﬂ\'*fbé%ﬁgﬂw‘gﬁ

e S ,Y 55 A S a1 Vg Jal S 6 50 (o Tolet] tns

Tl sy g (s 35 43S 05« L N30 Y 4] gedl a il oy A U35l

B 0K st sy Uasla Td STTas Lo Uy 8 L WL 0 g1 G g - s 151

ol JS2 o aiSs A L) 3 eI Glpl ol 250 o ¢ 5L o 28y

S 55 ey 4] ¢ g 5 O 2w IS 3 ) g &y ) S el 0 il 2k 5 prby] o 5o

0555 gl oo oSl 03 A Bes O Y] ¢ ol gl o Sladadl an A 1 & il

FIRPRACAERPPEN IV SO PP IS PRV R RO AVENCAPNLEATIRES YT

Lol Sdoell 555 Ly ¢ S ol Al L el M pladl pa b d oS5 Y T L

Sl SLdl o Zably b o 5 el 2] o3 Usls o Do il 0gud (g ST LY
RO 1T R B FVE PR PRICH [ PRV CC R Il




o gl s 2 ) ply Gl Lo s e o g 2 pil) Bl ¢ S o Hlin

Oy gﬁ.mywz.oy.;&ﬁ"p‘w.?,.u@é;;ﬁ.w@ai,.....ucsw&,;up
)bz A o] JSO Sl B Lles n ey o S A b1 0 i) 5 0Y by
o trotinesdd B AN O 0 ¢ gl oSl S ST ) 3 peted] S e g
A Bslng ok Jaladl ol 6T 0 Ll S 6 ¢ 5V g IS A ¢ s )l S 215 51 Y
B2 g0 S s JSS aog g g 2 i) oy sl Sy B A1 & B S
&ﬁwcau)‘,awﬁ»wcouuﬂu&gugm;w.@Js,&jugtsfw.zap
Bal gy oo Sy oSty Lelall oV LS ) ghas o5 ¢ NI L & o)) BUH wo 3 5 AN DU
¢ Aol Lpld el g ¢ ol La o g U s i) colbliadl e Gk S | ¢ A bl & 1ol
Y de el Ll S Jre 38 3 JS QB Sy . Ladag L Glass 8 A (6 58 (g0 B et g
S LR Jo JS &y 485 ¢ 25 LelSCa ] SUall il 33 9059 ¢ Lajg5 ol ¢ IS o 528

ol 5l o8 a2 W 0 pmy

L o 5,805 3,31 0455 6 ¢ pgonll pltsiaa] IS cyo 8 il WUl ) a3 515 LS 13)
e 9555 Loie 805 ¢ ) LSl sl s ¢ d gl ¢ BT ¢ JSCall ¢ o gl ¢ eommell 2y
do < ors iy e85 ae o ) Lo o ol 6 ¢ Lol § i go o o 3,0

".
[

5 ¢
io L} PESERIY r@—ww MW
FH il o jallin STl Gl o 530 0555 0T T3] ome S ¢ I G, 5 2 505
¢ A1 G

" ogle cppte o ST e Lo o2l

063 G A0 ol St B el ) o oY) o S0 05 ¢ ol Gadll Mn oo o M1 e

s € & gl 2 3200 o 018 5 oW ot 50 V0 ¢ a ) Gl G A G gl g0 s plomnis
23 3l s ) S el 0 g0 0 N (U ¢ G gl g s a5 ) ey oy 7. 40
HENRBEN [RCICEEY e gl A 250 o\s;ylt,ubﬁz;;si Ul o5
gg,Js.@g,Jm\,zstp@@‘ﬁUJgcw‘,gu’y‘dﬂ‘g,,uiasfuuﬁﬂij
26 sl mo U Jef AU el gl 5 ¢ 25 mog . (5 AV G gl ] 2T o ST

Y.oF




O 5ok - g o0 g2t 5 g5 Bk G815 AN & gl o podied] A o 45 5] A g0 D3 5
52 gl A Sl |smg¢;,,g1mjs,wf&r@.w‘}s&um,\s%a@&.aﬁ
J8 Ay s pll CaiS5 Laualisy g pud ¥ A1 Sl 1 B G g1 3101 ks
Cads g Ol s ol B A S ¢ Jah S5 ey ga Aeslh) 1A B5Y w3 5 il L lalza]
o8 T80 0580 g5 gl Mla Jeo JLALy Jald . JSS G o] o ol o 30 o ) sk

el Jad wds JL|

o g oSl Al 1 e i 3,08 Al Sln oS Jadll il 0 o Jo

e (o A — sl Gy bzl pa GLYI pe) Do i)l gl Lo L gl 4 i)
JE 2 ke gl 235 gl < (VYA B V- YA) e ¢ IS G ol s Al e
o) Lo sy JISeS gl 5 ¢ A5 oY1 ! 3 ) delall 3 gudl - VLM oo ol 5T
Sl e Mg - Bldl Gl iy B I Ll By 0 ol s 2 gl e 5 ¢ (o)
ele 1) C = B — A 23901 2.8 31 53 Lasldl 31 gy peeiary ¢ gkl B8 oo o] 55 1)

. f\‘\VA

2555 7 9 g1 W gl e o G3lany 15 38 55 (Ul s ) 18 38 2 5L g g
Ml o Ll oo b shas S5 & gub] 3l ST a3 (Ul sl (sl e " el 5 g5 ok 5
AT sl e g 5 IS oy B g

UNITED STATES STEEL CORPORATIOMN arse
RELAEERNE RN EERE N TTrEEERTTE SRS Rary ny pUE.] T
i Largeat Engegriled Steal Produser Also Praduces 4 ':’

| | =

L97G 1970 157 L 16TH 17 [ 19FE 1506 0577 | 1978 | L1679 | 1080 vl

K -EIEL IR T .'a-,.,;",t;}‘ | far
LLET 2yr | 228

s | 15X o | a7 da) Y

(V=YA) Sl

(Y=YA) Sl




= (AR TMAm wigax €8 (in
I e T 1

|
x
n
]" ;'_!'.‘."E"_‘EI".’E!!"—.“:'
Bl T

B Calmnin 08 8

: Y s
S arRiacrAe £ ¥

af
TEFLS

TS T EEE

(£=YA) S

=

E B3

HE s

R

L ]

i (e

(F=YA) Sl

iHE |85 ) 00 K&

drm

o B A . S A7

TamdY EdEF. |TaE)

e —
| S S

| e )
| e Wi Tra v

L O T

.
I
e
i
ol
i
=
.

L A

z

LRI
i #aF

&

£ &

(=YA) Sl

(6=YA) S







elall

Yoo O Golsdl Aol L Lo s L ol Lgmlbs Lgmased Lol ¢ gl 2o ol
A Gyl o JHIL e ddl G g 3 a2 Lo ga pdl Bl gV Bl gl S 250
oS b5 G5 g LY ans 1 UL Jow o 0L Y Gans G Bl (g ) G el s Ll
G f s gd BT Aaded) o 22,6 43 522 e dolall Gpndd B3 Sl g e
ey I (Y=Y ) Sl 34 gl I ) Gl s 203 55 S ¢ SIBYI e 4] g )
O W ek S5 5] V) ¢ ad oy scad Ll 5 9ol e b o ) 0 5 5 At Bl g A 5
o 3 g5 . &5 gl 5l Zomd M 5l (6 SN VU amy § LgetamSho s W55 S By ST
g a5 g oy padl CUE & ol ¢ Ayl

Hoa¥1 G deld) dm ) I shizal) gt o5 ¢ gVl G oo Bl L

e et T2 5l g s 2 s 0 515

LYl bl sally jolal) dide S5 A L sl & B e JolSL ooy 4o 3l 0

ey ST Lo ghitn 008 g1 G (§ Las g s Tenaldhl gl iz 0] - 11 2 b
r S O e O gl ¢ ol e Gl Ol i) LYy bl gl ol e
G oom el LT 5 ganall) o) Gl gl (§ ol B b1 s 6 555 Lo sl (0 2
Gy s G5l g ) Je oo JS oy g ASTall Ol Ol W (6 2T dgr e D g
Olad g 18 4l UL o) Blpl ood Jog o CLaYI ol g 1y ¢ 21 e dikiz
Sl gl Slslitial b ¢« M3 o 3oy . S ga e IRl bl o] S g Bl s
51 el 55 g 1S . Bl B b1 3 50 6 ) S5 ey TS s ol oLl
PSSP O AT ATPE BRI PEN T R RPOSR PO PO PR AL KT SCRE RO

L(F=A) S 3 aail) G o I e go i) T o 3y lon) hslotne) LIS Lgnct




dry Sud Ly Al degh) skl (glll B RS @) e A 5 A5 231 2l
bgeall dgb 5 pgll § ot S ¢ Loy )l Bukzel) Bl M) Aol ) e 35 ) Ll 3L IS
izl bl b Gl e I CawS L VAV pladl o diliz B0 § A2y ¢ caddl ¢ Sl

Ayl o pLEY 85 g0 ood BAEY ] 5 GLaS] soke 32 5 515 L)

o Cinatio o 5 5gll § Onto 3Ll Jlon] 8 5 7oull il g (V- Y)Y

Sl 3] I35 i ¢ ol e Y L g el o gly] 5 05 - ) AVY e ] 14V
S - 8o (gl g gd) g Joir Kk D 6 o3 Al ML L (g anall A A Sl
G 3o JoIS s gt JS ¢ ¥ Bl 30,3 ¢ (1) om gl g5 5 pmndll U b ¢ UL odn
Sy B gll) A AN 1 pmne] ¢ 3L S Qs ils (Lo padl) el ) Ll
I 05) i ¢ @ dr goll L3S a3 5 e el o 0 ¢ GL) o B 3 (g bute
¢ Rsld) B g1 Ged U] dgeo gl 05 0 s+ ) o) G el L3, Y1 b sk (Jal2

A on Gl d e ISt gl (S8 padke dasla § g 2

COFFEE #MNEAR®

|

m J‘I

B i I}
k'

ory (31 3 | B
| ]
12731773 0E/T0 /a7 #B1 Bas 18 LRy Bl 24 LT 18731 23S0 oansa7

(V=Y4) JKadt




gL 55 bl J sl (g pnndl g Wl g inaly Sl g i (Y=Y Q) IS 2 50

Bakaed) L S el o) 3 3 o |8 ¢ Al gb bl 5B a1 AVY = VAVY G LA
VoA Bl e Y a3 ) g Y b o o Ll s Wb 55 Ln o o5 Bkl
C=B—A Llidmli. o ixdligd ] Virdlils o Bl by 5 Loall b «

e g B gl 14V Ll ol oy adlie &3 ] o une 355 ¢ U3 b5 (sl

Bl Buelo G g - A o gl sb s &AL 2 ¢, VA S G A o B go b el
el o 11535 sk 28 26 o 300 sz 0 b, ¢ pVAVY = VAV 1M1 T e
o b 2a3 ) ST 05 ¢ ALl ods (3 w38l YISl Y oy J g ) 3 Y03 10,4
Wtwug;wmlgb‘;ﬁ,;o,v Ludaas V, VA laly 5130 ¢ QY55 ¥, Y) s ¥
By ¢ sdelall Glgudloda o IS 3. OagS Y55 V0,8 Ll Vs 0,V e € 4l
JUL p BL) ods . I B 5l L3 ] Lgulls oo spamall Jsb ¢ Lgwd 2 J5YI L)
¢ €2 gl g6 oo gl ¥ g1 4B a0 2 gl e Wl Wi Mt o ¢ sl B gl b X+, TAA
rwﬁ‘égtw,y\y\srms:za{,u;,»wuw‘uu‘}sé«dfh,@.\C@ﬁj

Y\wjﬂ‘éc,ay}bl‘scwﬂ‘

P e Y1 gl M Y1 S o eI L e ) g (P-4 IS
oS A 95 Tyl G gl ST i8] Sl € Y 93 T, €0 (g gme i 89,01 iy S g sl IS
e a B il ke 4 d WS S 2l e C =B = A 51 ek
ciale 8 Ty b W e o I Lo oY) B ghast s g Yl [ty 35S elZ BB b . SBlaze
i I 0 SV o s JS BN ¢ Laaddl Dol gl ulSailS Eliadd Bl ol gl o) shas
"GN s (d A= ca s WA=d b TA= C) (s
o oS i A eda € G gl Alal g 03] oy 4 4l e o N e gl Bl o 5 gl
il b XV, 1A Lt sobes A Gl bgn c 8ll3 ) BLEYL . C oo ¥ i sl s
CirMlafy B ax gl




aiaST ) Ml pladl oS5 Lhad A1 olinall L) el 0 5 5 0 (8Kes ¢« QL5
5T ¢ e g ¢ el iasintl s ) o Ty e 035 01 Y gne sk & cn o2 M) o - ]
PR P F e K LT R ST TP CHRG PRy PRSP P UNPST R 3=

el s & i Bl g AL e e e el S8 A

SOYBEAN FUTURES

WEEELY HIGH=-LOW — FRIDAY CLOSES
NEARDY CONTRACT

h

1
b l'ﬁ"l,w;”
5

C
END of BEAR
1 1

1674

(Y-Y4) Jsdi

WHEAT — CHICAGO HMEAR #

] | H =

a= .618A
c=,618b
d=.618a
e =.618d
C=.618A

Y.

T'Ilm-ﬁl ,nrurl'ﬂwd?
Y f »

— - J‘5 _

1ZSINSTR OSSTR o7 o ors1- 1272 Lal ]

oS00 LR I!G(I.’. C I./.J-I a0 o807
(F-Y4) Jscall

Yy




Sl oK Lot BN G, 5Y1 G g "hpgs — Sl K ol 4 o U

eV G T Cilanis o oal 10 DI Hia it 16 ¢ Dbl ey 5 pmnall U] Lgald] Cal

Sl S e gl 8ol 3 ilS U L KAl oSty ¢ bl ) s ganall e wlSailS
) 550 3 eS| gt 18 53 08 5 sl ol 8 3l (S ca

YO oo pisy) 45 O Al gh 5 AW jera] (U A" o MM el cpNAVY Lol

a . pVAVY o 6 ¥ €Y, YY 4] 5T 60 i) 5« 2T, Y 50 YA ) s S0 T, 55

) ALl gy ol A1 Y B8 A 8l sy g ) M e I

CPVAVY b g 3. " el U e O g Lo B 3B ¢ im0 31 o ) 2"

o2 ae Jae Y (s p gl foadl O slandy Wbl 055 ¢ g gl plUS 5 g M1 ) £l8] o3
3,2 G gl G bl

¢~:><a\ﬂ\/' fb ﬁ\:uj(kasfﬂl)ﬁéﬁ\ﬁﬂjﬂ‘o dn'é}‘éﬂ‘éwﬂ‘ﬁcﬁ)l

Y. rﬁélﬁajvﬁwTJYJJ \%V&M.U.G"QJ.’J&}L" Jw:}”w“}w‘bsgﬂjwﬁﬁ‘ C.J.,oj

St o VAV L2 ¥ G el ] oy G e Dgdl § el ‘uﬂ.:. VAVE a3




b e caddl las s lS Lgubl 1da ) L5 Al ALY "L L Ngs Vv
3 oo Lol adl B gie Silsl e g ¢ 2SG YT B 5 ¢ 5L gl AST ALY S gged] sUE

CDVAVA o] s 5 T8 1 gao gy o o Sl o oS e s ol jlaa] coslazas] ¢ o

gz oo o) coadll 5 adid A5G Y B )55 Wi Al s sl e o8 ) e

520 I3 Va5 Zcild Lo ginms o Lzoly cnl) do 335 AN & g3l 2l ol Jol 5
2 (E-79) S Lo i Y dowdly &3k 23l 055 o oo 4 W 0 V) ¢ 53T g
300 OIS o ¢ el o M 08 A o N 1s e L5 5 5 ¢ 0id o Hla LI e
o Ao 52 0V AVE I Y 3 03 WAL 0 s Leg)b ) 8 2 G gl B3] e eyl
JSts o om0V AV 15 2D T3 Y0 i Al o 1 andl L AL Sl g
et sl s g ) sasl Gl e e sl JWL 5 ¢ g W1 s 15 0581 e g 5
4;1:@3.‘,cuwgﬁg‘_g;c@j,wctummwmyéﬁw\@ww

.T.x?@;‘{)w

1 ! i

(£-Y9) sl

ARR




Plgs] o ¢ BB o i B e LW 035 ) b S A 3 Sl 5 sanall

o3 (56 b Sltal bla] Ly b Al Y3l g Al ) ) S sl 5 ¢ L2 ¢ dalidh) 2 L

Y 5 @ 1553 3 1Y 00 & gl gL} o o ¢ 3 905 IS0y ol Lo Lo
2

59,5 dl il 1) e ¥ gs 00,0Y =« VA X Vs 4 L Duad dadll ) Bl el

A5 Vi gl 55,00 G2 gl el jaedl L VAT, Y Lidanie o SYss 10 ke I ds
ol s 555 WAL 0 gl e & ga Lad SHL pudd L W1 Bl g3 WV

Y5370 (5 g e 0 s 0 o (B3 5 o55) b oo el ST ol 5

el 4] caddl pr wiis) ¢ B drgll 3 JoY) basdl da ¢ pVAVE s (§ S5 A

B b1 gp o 23S )L R TN Yot (g gt o 8] i ALY Lo 4l 55
S UL 0ug S ¢ Jandi sl das o Ll 3] ey (bl ) iy Ay ¢ A8 pebas o o0
o p3Y (gl g3l 2 gaidls i ) "B gl dasidy G S - domenadl Sl gl i
sy o WS 5 14 ¢ ol oy IS5 ¢ LY il o VT L b el Y iy ols
(BTl p)AVe Hly \ G Ak s e AU S e ] e ¢ con ) 2ol
el 3 dodl 4z g do Leg,d crdy 48 ¢ G gl i A g 0 At Lgesd g 9y b o 8,00 43y oy
O L Al s B Kol o JS 5 ¢ ool o ol (L 1 AVE ple o Y
5300 ST Ol el Lpass; IS o ot G 1510) 1 Boks ¢ m D 5 ganss § a3l

oo Al s gaall

O Y Lol csle o ¢ ol gl fad > b som 4Bl ¢ 35 5L © 2

ple Bl (§ W B o b ¢ Ll e ) 2l L 1AV e § Lo g e Sty
Isb oY ¢ T)¥35 AN g gte tio Ty 15 055 o iy W1 0T ¢ Zialdl Bl ol s 21 AV
e Gyl Bl e Lalim b 13] ¢ 1553 AY (55be ¢ VL TVA 5 1855 01 oS B il
o bl et 5 3 yand> WE OIS gl g6 . ¥ 55 A (g g i A Lidans ¢ 1Y 35 VA

GV, 0w o 3 JUBYY Sbewl ¢ Subl e e B¢ J5Y1 2,01 pe AL a1




3.9)3.9‘xjﬁéﬁ"%)mwW%y‘éysﬁJs;Htué‘}J‘ﬁ‘ﬁ‘ﬁﬁ‘f\qv-‘u“h“‘bi Yo
Goslal Z gl) (35 S dnds o 5ial) doelandl peoenas © - B - B) . oo 3 LIS 35 2 o)
(o A = oY) B 2l 3155 Lo 5 Jutb By b i ) . Bk Lke dalase )

G JWl 850 po ¢ 3L sl Slaad e dxly ga ¢ 12,1 AU e cadll

ol 32 108 05 Ly - DLl e oal Jall aoiy (B ) d 323 3 S5l Jomd
M3 by . ae al BL| s Agle s ¢ oSS ¢ Alalnd S S 0 shens Sl fage s
M gl ] JanS™ u;:,dn,bg‘yu%c.as,u%,@rs;aj%;&ugu&wb%
o Ll 2l e 4y ¢ 30 Y1 Ll cpo 5Lasls L padl o godll Boin (§ iy ¢ g4

Ll bl S e Gy psedll May ¢ Bt s o el S L Jaol) T
PRV o I EC ISR PRCH FIEN (P

chlli,bsﬂch”ﬁﬁ%ﬂbbwijyr.&)l&g&ﬂlw‘@wﬁqjﬂ

s of sk s ¢ el Al gl plad) AU s3le) oy oo or ol g ol oy b I o
S NS o 5l ¢ Gomd Jadaset Sodoms S5 ST Bl g ¢ i e Vg i SV G el
Ll 3 geS a5 oty o (oom A — Y 501 e o) B, 01 A . pmclall sy

 Ancall 15 e ST 0 080 o Jasd e o) o ¢




s ORRIL Gyl

ol Bysk
sladl slygnll

SlgLall
ilgaell




sla Bgsky

S WSS 1 IS (g 5oud g 1 pmin gl (ot I o2 ¢ gl (g 50 3,20 L
el o DS AL LS el 53,8 Sl el ool i b 5 A s Ay«

5.."

san s eda . ol pa¥) o (o A= B35 oy dor g0 2alS) i) "l 2" 2 iVl
5 d gk o S oS5 Ll e S5 B 3 S5 05 | L et 8 el
& o) G I o 93y .(%o:,»é‘éﬁdwdwﬁﬁj‘)m&@wﬁ 5 5l Lalacl
sloally (s A1 il oloall g8 5505 (Gl Bl ) ISl 250) Jad plas 330
3)093) ¢ Jrgs 3ol by @) plela s pldy 1 en gl & Cﬁ;’ib cx;ii‘ e )
sy el S0 ¢ gl & a5 e 0 A 09,905 03052 1okl 6 SR AR o

g I e 5 Ugiolin o o hiny

dimd ¢ ¢ bl gl Jboy e 8 pelally dial M Ses &1 ¢ ol M a8 gls L Y (S
LWLl (a‘,m)‘dl.@c.bw d"—“\.@wlﬁiﬂdb cL:L|.M¢\$l.>}J> %Wc&:)’ou| B3y Lol
Sl U2 s & ) sl el o 8 ) a1y oo ad] Wlo g5 (s a1 8 s CiS e )

s o e o i3 a5 s 0 ¢ Jaell i e sl LAy B30 Slaa GlS 13)

ol£] §iyor e Lad 1) 35 A1 0 1iSGay . Graatlly 8 por p A 0S5 Y1 s o plomndls

Wl o2l ) i ¢s 9 s.).g.x?z.os;,,xix?, 03 i d-ly e Aawlp Ldr i

Y e ST Y ol 23U ] U (4 e

O iz ¢ Al o bl o5 IV gl a5 e S e DU L) A gl o ple] 4

A o e - 5 AV 3305 Gl Gae o Sl ST s ¢ s "hmo™ Gl 05
0555 SIS pde s ¢ eV Sllal 55 ¢ doeoeadl Sl gl Lolih) Sl gl gl IS
NS Y ¢ I ks . gl ) s " " Sy el L gl i 2E 2




Gpased alde oI My S obYI ol Ciuo g o 58w LSTILS ¢ Tty L LBy s o o)

. \2Q”JJJ‘L}%}LW§HLS‘°“~‘\Qx'l:'.la\?}‘

Ly

(V=) Sl

z

oo Bt o 0 gl B s e Y ally oS0 ¢ gl & i e SO ol A U1 &

Sy pige i i (A5, e e lan o bl Sl e & gl p ggde 0Y U1 & ]
%‘Jbéid’-3**53-3%;57-553mﬁ)ﬁ«%;ﬁw&lw;;emfﬁgﬁbu
P e o Al &l 3 S e IS et A oeil] ol o (ki gl
95585 S pe" s o g 6l Brn ] ks O e ) o A iz LI
glss B30 JoST 3 ¢ (V=¥ ) Sl § mdly 5o S . (o Al — (51 ol2Y Aol 50 J o)

el G ) gl 55 ey e € Aol a5 g ¢ I DL 0 o o ] sl




2555 o gl W ¢ I i e Y Tranm Tl ST pts ] L ¢ g pnie eenas 0 B
um%\wvﬁugcdw&“&.s,ay;sig,w;u»\.,.\sagww_,ﬂ&u,x;y,
JW&M&,&?Q&%;AM&N‘L;TMQ\Sg‘o‘.u*.x?r,‘,}&l 3 :J‘u|&w;&§ﬁ&\5
Ll alle o o J‘:‘}“Ll.a&gtwgl‘éiaic&b;éba%}abu!%;hﬁﬂﬁjﬂbi‘éﬁ_;

MaSTpse" Gl Uf (5350w 4l o

Hoeald T155] o W s 3055 3 "otasT oo™ ¢ alaadl o 591 ) o

21 8 jm0 0 ¢ L5 . Y ol a3 bl sk g SN OIS 13] Lo il aad 5 iz S 3!

Gous s ¢ A gl &) S A o s & 0¥ L Y1 e Galadl § Aol U5 rongdll
- gl (5o e Jomadl o) LgalsY IS 5 42,1 gty ol Y

alygnll

e oAk s el il T Bl g1 B e "Ml gt Gkt ]
S O 23 1305 ¢ ABIall oy S Sl gl s ey . g ged gl 1 g SO oy el i3
&sﬁaiwgcujjyoﬁ,.5,“&‘},1,4);;\;;1@,»@@;,1@2;&,;@@9&3
Bl 31 s o s |t Jaally ¢ B GBI, 091 G g 3 1Y) S 2y ) 0 pltsena]
Bl o5y 5 glas il ity (gl 0 A k] a5 S Y ol 5l g O Y € 6 Y
J\ce‘@wuﬂm(@pw,w\)awsywujgéwg&?wlyﬂ‘,&ﬁw
ST G gudl Lo 35 45 5 ) Gol gl paslias of LW CasS A o1 & ) . LAY § s el
LAY jatbas e 28T G sndl e i dmdall ailas 0B 5T mess < Anldl ) sl oy




slalll

AU SN e G g e 2 g0 g8 I L) OIS s of e

Y o S s o 552 LY lana . gy plaaYU 8 o Jlai] BN (5T i s e 536 1Y)
o 551 Jorl o U] ISt 5,00 5 i 252 5510 3555 A ¢ g i (6 B3 301
e W i o bl e« Ml 0 55" S 5. 5 gl 38 s g pl e
disle Als ¢ ol o5 oL 3 350 ol o AU Y1 a LV e gV e 1 U
508 o slas T G cndl o) olEYI s 0 slet ) a8 s ag ¢ 23 gl Sand fons U pais
d&-:\*‘mﬂﬁﬁﬂg‘“i:m‘ G155Y B pd Bl oy 5L iy (6T Bed s 3 i
skl e Aada ol sty LT st g Y L el o el B S e bisb
Loy 370 o oy ¢ @3lall (B 5 hasy jerews old] (o sl palS) ol nslze] Sas 2L
ey Byl oda . Aylae SIS oEY) Gog b oY Loli il 3l U oIS 15 Sl i ¢ 2y b

Lol gl B5e Flole £0 Joend fans ) by B e Bl ps DS e L]

d@c,ug;yw}\youubwfsua\sc:s,mdgzairs‘s,wmusdw
2, ol shdl gl gl amy ¢ MAE B A il Lo ¢ Ldx pae Sl ¢ ey
OB ¢ alie Sy IS ¢ 2 ol sy fonsy e 3ol Bl gl o 0V 2 . RidbLI
o g5 1 e Gl b 35 ol BN oy ¢ el aslas Jod Lol Bl 31d) on
SALad ] sda 0o (Say . JSS oI BISU 21 el oo (see ) BLS| ¢ LY
WY e B 2k ¢ B gedl 8 gl Lo bl ol gl g e g2l Lgaldsenl g

b,;u.c,u\um}cdh@JJY)‘y‘L&éﬂﬁega&aGfﬁ!ﬂ&g
T&@ﬂwegy‘yr@ayw|my,,ksdwcu«.s;ﬁd,wy,%gsi?uu
Y el o ims oY o L L Bt 13 T6l 1S ) suoedl ol£Y) 1ia S8 59

sl W opr Yy Jlell Gl b 3 palall 3 i a5 55550 o G gl DAL o155 ol g2




L5 " s gl A ol o 10 . 8, U0 SLEY s gy LY desee A3 by el 3 ks e

N dlaell eI B 8 g0 5 o5 0 2 gt A

d o gisedl ISty sl s AT e sy ¢ LYl e Ll gl s

31 3 e 1Y o o e Lets a8 LY o ) ol 13l 0 o g Ggd
UL Cilet ne s o palall 3 gmd) b 5, ¢ 30l bl ol 55 . LY 0 Led 5 6 s
Gal rsn 5 o O Jaedl 0 0556 5 L b g o) 3 G gl OIS 13 il IS Lo
JlD ¢ B g O el 0 05 ¢ B S G e I o G gl 5 g5 e
53] - el 1 3 g 8 s ol o e 218 ) BtV s ¢ ) g 2
Bl ke Ll Jgiin LV a5 Gl ol ol (o B0 o 0 5 ek ¢

CMsle" 4 g o LY S U daS e i ) B gedl O s Lot Aol

¢ U3 dn Ul ¢ G gl e L Calses o ) ek LY L W g5 g 4 ol

Slowieall be &LV 5l ¢ deball G gudl e ¥ 9 ) Sl b IS el o lanall
Yo 6 by ¢ D Toml 3 sk ple S (ool o 1 18015 G ) U2 61 2 3 LY
w3y §aB5e 5,50 Wi gl 3 Slwled Ll g 8358 . g Ful) B Olad 2E g Ll i)
Sl 8 Uik AL 1S5 ¢ 0 2 gl N o 3 gmnall o ) A3 B30 o3 - £ gl e S
"o ) Laed" wl) ¥ o g I () e e Olone P B, BT g ¢ 0 2 pal) A
o Sl 0TV ¢ 8ol o ol B35 I Y ALY A ¢ G pdl 953 3. (VE Lyl 3
055 o dag 5 2180 (Bola d) Sl Tz o3 - Jan1 ) Lkt I gomy ¢ 23 g0 08
o 1o 5 gl 2 305 203 g " Sl T LY Bl 08 o s b 3 Tls st
oy o e ga Sl 31l hadl s L ol o B ge Baul gy w350 Ky o Sl

AL & ol Tty W o o Lo sl o ) & ) aiSTs ) ey 23L3Y) 03520




J c"J..E.‘:..J.|r.~a$:"dﬂ‘glcw}“é)w‘uuaﬁﬂmmjgac¢jJ:L§:M|
WY &l 3 & e 2k ada . Lol Lo Y1 (8 Aliedl ol it e Slind ol

RERRULIPRRPT P PRyt O P PGPSt P 2 PR g WAL Pp- w2 [RCHNER [
o ele 5 ol aS 5l e af izl b fo L s Y LS 2 paie et ol 2601 3 S
Lomo By B goadl B ghs o ) 25 ¢ G gl Slansl IS s iy oS5 Bl gl poni s
I s T Al e s dslas) llas Y e Sl Ale 3 35 I A

o LIl 5 Lsl 2 ¢ LY 5o G pmdl ¢ 1 S s U 5 dgam 5 el




lgnell el glall 25k

Gl el g 5T & el ods Wiy w0 b ous ST L1 3 0 siloa> Yl

e 3 o 1S g 23l by ol Lol e 8 s g1 Sl 0 U g5 A1 5 Iy Sl

Zulys o o h e Ipmad) oS YIS ¢ L b Y G pdl oL o 05 ¢ a1 1 e
& A U G159 3 ol vl g3 08l 5 ¢ 3115 ¢« SLalEY)

st g 3 B 0902 W ¢ 6 SISVl § gl (gbo o ) ks ¢80

3 a1 sl 3 el Ll sy by« 01 s (B (i) O ) o ¢ MU gal) " ¢y 3
55 o @5 o 15y s 1 A SIS ¢ LSV Joo 195 mats O 1al5 & gaas SN . G gl
Fb o S Alwins 330l dkas 0 U o329 ASTL by S0 5 oo o6 ¢ 5! 8 sl
b ol gl 3 g2 5 2 0 ¢ Jdd L gty ol g sl o LhS g ¢ ) 1 3L

Jrap ubwljm ol 22015 o Syl 3 e SYYI g ol Sl o prnay O,,JMJ? Ll
de J el o 0 5Seny il Sloelly Bbloell (g ke 5 g 5 LIS 5 ¢ I gutiall L1 3,85 b5
A gl il SN Loy JSG Ly g 801 1 ol gl

o 035 Gl 8,2 il i3 A 58 8 o 8y LI ea ¢ Liliam|

Gl 01 o eSS e 092 o) ams ¢ Bims B &) G gl aikm p Bball B S 431 gke
G o 5 el 1) 5 o il pias gl ko i) sl o 5Ll L ol 334 T s
850 Oyt Aidall o g2 oo Bl g iy Lo gl IS 1 0oL s B2 3 50 sl M1 5V
ﬁMlJJ&QEcwbﬁ@;c}a.SJAJSL}LGQJ&MIJ:‘,LG»UW
s ol 4 ol de 8 ol of - bl I YY1 4l e med] av,le U A o o
Aol Jais o w3 5 A1 Y L 700 p Gl SISS o 1 0N Usle ola, Bl § o ¢ Alasdl
ISy o A ) o st ol ¢ B e S s § 05 ¢ B IS G315 0 Legm s o




03 Jor s ogle JU Ggd ¢ Qe [ 550 G Lggry o Aol Bk S goloe
s»bz,a‘yg\;u@.ug&wus.wc&,,fﬂ@apu;,wml&;;‘}sguf,xam‘

o9 p A IS 4

oo ) ) Al ASCE i) 31 0 pn 1 hall Sl & s D15 5 sk gl Y et S
A i Jawdl e asrizns gy ¢ YV ol e (Y=YY) S 8 L) 55 LI

oo ks i el 5 g gl 550 5l ki g ¢ B oy By ¢ s s g Bl
Zal¥) te3ld) po Bl JSG oS 23l ) S Loy Ay Bl dx U1 SLLsY)
o gebs] 5 0l gty 05 SN 1A £ o 10Ky . Lo G 15 98 Lends 1S sl

- ilans S e Ls ol y el 2 ) & 5 3 o

eliall 3 ga lal

~fa "
W 8 )
i i ; M- id
P |' (@ @ | i |
| { 5_r#

{ ﬁ’a.

(Y=YV) Sl




omsll
: oo dilly @ sladl
unll Jlaal

RTRESZAl
Jelaslly
eslagall




@t gl Jelglt

O et b ¢ B p g I L ey LVo hah o5 | Ll Sgll) 4

R A2 3 I g8 |S . Eaad) LeY) o3 o I 22 oMSKE dad 3 el el
dj\.ﬁl(r-@ui}“ca\.@@}l@ﬂ‘&bﬁj‘l‘.ﬁbsgé&g-bbﬁj:)b:l&ﬁj)W}“S)&‘M|
DI 5 Sy ppgde of - oAEY) s g 5 el a ple St el s o
Ly Sl il r Sl g MY BN ki U g (g ] o pebs] ke g g2 (LY
b ooy UL S B ol L) AN S 4518 B e LI G S )"

JSA sl ¢ Aol &5 5 Y1 A § 0y Se gl MoniSOlg Wl I 25 50

s oS &gl & 5§ g g ey "SI iSOy I 3 e L ¢ (V- FY)
claiiale g (s el IS § adlis dghuaadl ploesf of Y ¢ (Y-1Y) ISl dals ¢ e
va?jl\c(\—r\)w|g.@?,1‘§,ud‘ct 2 1) g it gp 9 iSOy ol ) 5 g JSCI3

o.:\.r.cbj)|M‘9cgi$T§;bb b}‘cuiﬁywiOb}‘cdj‘ﬂf\.»iwil.ra.&é
ST oug Aadldl & gl ¢ (Y=¥N) UKt 8. 8T of o 5ol dom ol o dm b1 5lS 13 3 5 ol
LY p C e el I gl cBsle BT JSCay D B gl U gls plons]

(=11 Sl

Yyo




Lo skl y el 3 ol . gl DS § arlize JSCty ptsiind Lalg Yl ol il g ol £ s

A s ga Al ) gl i) Taldl Gl g By gmedall gl skl § Gl
By pailas a (Slnd)) G ol B Jldl plowsi . (LY L)
435 05 S ¢ ol gl sk T \gimmainds pag ¢ W ol gl S5le b A1y ¢ Bl 0"

L RV

(Y=¥Y) S
Geas Of Uk g M) ¢ Am gl & o) s Jodl g 0 g g ¢ GBI 1 0 o2 )1 (de
S 933 pliseiab bl b pa Wb ) ad Loy @gu¥l G g 250 o SaDISU 28 fudoed)
Bl L ) 2SI e 3 20

ASTs 3 Bl sde 055 L Y1 el "l 251" ol 355l ) Aldowd] o Y

do - g5 JS or gl 3315 W 1 Bkl Rl B el of ¢ Lk oSy G gl o5 U
Mlesy ¢ SpaSll o wdl ST i AN A Je ¢ op o) s O S5 ¢ JEI fo
Sl gy C o ) Gl oo b e B late b gis ] Jodi ¢ B gl (g1 leMaraf g ¢ L
el 5 88 e () Gl 88 Sl 8 ST 0 o e L sl Sl gl ¢ A5
Toedand) § "B Slr gl 35 desldh) Sl 51§ (J g1l plons] SV ol 5l 39 ¢ G gedl Gos

P gl i o ySew (3,8 3l 860 O _"r;;.no@u" PRV | IR PEREA |

S palS Lgalisnn] Bty A5 o ¢ Sgdl 3 b 3 Dl sl 5 c3l 4
o o oty Ll LN s € gl o o a8 A 1) o 1§ ke
5 78 o g iy B 203 1 sl Y1 b ladf ¢ 1M1 3 - e ) it 3 sl 05 A

e 3 ey koo ¢ B gl ) S50 Lans ome ol 855 5 LI fad 43 g B2 Tl




@ulaipfl dilall aas

5 Bglod gy b g5 Lo 31 B0l (g ke o 8 M 23 ) 3 LS oS nt b

BB el Sl el slaB¥l § Sl @5 NS e el Blgmd SIS e
:dju‘u.j,g.ﬁ‘mvug,‘r.s,..u‘wm‘g}u.g,w\giz,,.ugs,wsw‘
dy (UL ce IS o8, - ol Lo p K& el G gl U] gl D5k O sl OIS 2y 52
G ot s o adle . Sl ds LB A e ST 250 52 V) o G pdl O e
SNy B Dls 55 5 s T Saky it o ¢ gl ook 2,1 sl jLasYl
O, P RS R I R KV TR PNC R Ep VTR SR [ PR PR HES (R W) |

jJﬁ.u&Mledﬁ"Mc‘;

Y Ulaly ¢ ale G g Dy 0 AL 558 0 Dl T 0LV Gan 3 e JU o e

SV 3 b 6 g JS ¢ SAUSS] f o s 2 8 iie (55 B L Ll o> id

Y S-S T NOR [ 90 PYFS ET[PRU RS PUEI Lo PRRPE IS po

Joo Sle oY L VAAE pB e G gl 5 Guslall (g e pn Sl e jLuall AU G gl

Lo WL 86l el aliss] - VATY plo Ll IS ol il 0 glaing wgihar C3slodl oa

sV i s foa ¢ G gedl sl Tl 5315 Ll LU s oLl Gl pY) ol
Lp)arY—1ava

58 3 ¢ ) DLl V2 e § Dl s Lo b1 0 0 e el O L
G 1 &l o o 0 lels S ST ol s ¢ U o Jo ¢ gl Y el S

LoV AN A ]y Lo oy Bl ALY 3 s 3 g g S G ol a5 o ke 23S




oo o 1 el o om s Ll ¢ ") G g § gl il 5™ s § 2ol A1

o i g S8 S5 el dis 1 LS 1 ety 1S ¢ ) Sl 0BT s
Sl e 3 (Bdle B ) Al a5 13] . 851 Sl grndl IS gl G 3 bl
45 gelo] B e 1S5 pglan PV AVE pLl 2T ) 1470 10 oSeadl Jis 06 ¢ p g A gl
ﬁg}‘yhdl,cisjjayi.:ﬁyQ\Sb&&;ﬂ:ir:’u&.ﬂ&.a:\ﬂ:&b}; L o—f—¥oY—)
Gl e G e b I (sl il ol 008 3y 00V AV oo s o 3hs s

VAV Eple S0 e S ¢ S ¥ b ) 8] 3 kel ke Sl 5l ¢ Il

o Akl Jddl e S G SO DS wad 3 e gkl Sl e p g

) e Gl el JB A5 37 23l b las W1 o ¢ JUI Lo bo . dpsLaBYl L
VAT o b5 g 0l Al Ll a1 ¢ "1 G g § S s 3 0
o 2l Ay gl ) g ARG Aol 3 o-t-¥-Y-) daldl & pbf G se Ll ARNE!

s )

Sl g 08 5 (¥ YA 3 ok ¢ JWI Bl gl 3 o ) Joloedl| 3156 Lo dalss

Sl el (g el g5 gatdl lin § i Yo n e pld AW g A Y1 AL b £S5 Y1 Bl ol
¢ bl Lo el B L) Gl o 11 U+ 5l e alSas] 6 5 e ¢ el dans
LAY fas L doedans (6 21 o pate 0555 T il B g IS e opliss BB B o IS Jas
S 5 g o (5528 s Izl ¢ Toltse] S5 sl B 1 . el Y JS Sy (s el
Lo plo sl & paxad 15 lisd 3 god 36l 8 s ST 0T ) iy L) o 1 1 2l

o3 3B Yoy ool T g1 2 ) S Lo (T D) L T Ty T G ) 3l

N EJIPIRUN JPOORT




T T
4 11715 12413 1/10

1 247 347
(F-11) JS2

JWLL_,:;;,TO:VW&}uwm‘,ﬁJQ;,\,::;yh;@,m‘gw‘j&énm,

S ol G ind o g LI o ) 316 0] g 2 0« ol 2o o s Y
Joredl W1 pa G\l gliile 6)1s) & el do S Lo 0f ¢ g Lo o L & e
e on Joladl s V1 e Sl Jaad condll e - SIS bl JIes Y Jlor s b el
LSl Lajlasly ¢ gl ol go . aSGline g Astlozay 588 gb BLa) Sl JS § 53

L § A S Sl et Lo b 3l 5 Ll g5 g 5 ¢ Beol B 5 )




R shall @gall

LA 3l sl § S5 8 Al o8 dla ol A 5 SN Gad 5 Y oo

Ao 59m 9 3 O gt O PMond) OIS Ol g Sl Lo ¢ B Jorw Lo - drs 451500 Ol s g
o AU W A blall 21§ ol i) o ] e g1 3 g sl Bt 1555 O
Olgms By 558 L 5 cp)ate ple (3. petadl G5 3 Lo ¢ il Aol Al
CPVAVY plo e il I) oS LTS "ﬁ,}sl S & Lol wil LIS A 3§ gl
3 ons 5 5o B b Rt i) LI i | oy g sy o s g 83U dailbl 1 g

Oy A Y BV s gy do el A w3 S5 celal a2 B¢ g Sl cas YT G
RO A RECPRRCH Ly S A e Bl Sl g (g ¢ AL s Sl sl
i3 550 2z b NI IS e GLSYI S gludl e g ) S eats ol et 3 Y ol
Tl ptsei] oollonl) Gam ¢ @310 8 ST el sy 5B 0685 6 L Al
S § 5 o el a2l bt de S5 1 5o A1y (el ole) 81,801 il
S sl Bmalr g ¢ IS Wl s ¢ (25 g dunt 0.5 3L0) &g 0 I (250 50 e s . g
a;L;amava‘ms@%ﬁﬁ,%J.T.gﬁya,,rmwﬁfsigajx(gjjag\s‘
O I dginy ¢ " et pUal) § (5 50 Ak’ G Gl L S Y1 mel) A
5 U g ks g 3 B . (25 b SV o 35155 ey o by s S5
25 2N 5 or 555 ) B g Sshon Ly Sl gie Jlas] B o ST lin 085 5 s
sl Sl g 2315 0f GBI oo AU 3l 3 gty ouh ¢ S meg L g Bl e
el oo B ad] (o5 Loy el Aliey 2dble fod ddes D 050 ol dphd)
ol e ¢ &)l (5 02l Lebay, ol ole °~L“-:?.9533Jul¢5‘31-%F\c’??‘ﬁuﬂ‘gjlzsw‘

B B Y o 2 e Sen 05




onsll

- osillilly @alill
ayley g3l

AT sa
RN -




aygglyl mlaga shad ga alibgaa

Sl e 3 IV dr gl ooy o) Sl ) o ) ol A ) ]

05 VE s Lo pVAVA ujlo gL OVY (ggs Lo pVAVE panss § il B ol
el gl oo W8 o5 4 st selall Ged) e @ s M1 B sl LS 408 3
i3le pVAVA 3 5l ol @B A1 doLdl ol (fo s o oo gl VYT uld o Lallad
PVIAY olo B o35 5F ¢ 0V AA Y e 3 05 p80s Jobied o Ja) @ o 1 6 o slinly (36

CVAAE (W) el aals) IV dx sl dlgs

Jyghll gmall Glt gagall gimgasll

palall sLall (s aslsafily

0555 Uy a0 A pVAVE plo die LY15 0L o gl Jloeed) el Cilanil] ga Lia
Gola HUT5 Ll L 585 6 3l « Bohaae ¥ ISty eS| 56 ST o 5l 511 ams Lgd
gt‘}i,mtdmaxui‘}scijsjﬁmmC,,J,:.awwg-‘.&utsa,;.,/\—od.u&

) f\\\’\/ fb@éf”U dmw‘ w&u}l\uwu bey

Ao T ) g M el 5 0 gt oY el S g M e 5 0 Ol V) o
Cilsel) ol | anss ol W s o b1 Mol e 05 . 5eld T daiiis f




f3.3.;.14-\éj%\j%ﬁ&@%éﬂfﬁ'%‘%Jjﬂ\j%Jjﬂ\QL‘—rjl\.Vﬁwhgl}”é'&é

k¥l s LadsY dage A 5o S 5 ST

U ) e ISy e iy Lol oy 28 V- s S o 28 50

SN G o o s 3y ol o2 ot ol ol e 018 15) 0 ¢ Tl G g 3,55 o)

i) gl o ol oY go Joe i ¢ Bopno Aa o ALY 3 U 5 ol g5 g il
g 5L s S

BAgS YI\'\"_;w.k;;j|wié.u|ﬂjﬁﬁaﬁj)3w§}%jm4(\*\//\?\93
C_ﬂﬁd\jh)‘.ﬂ\&%ﬁ &Q}ciﬁud‘ﬁ‘ﬁdﬂ‘.(\‘“‘" rbyﬁw‘@uJu&"SJj.\ﬂéé\.ﬁ
Gold s Lo o el S o gl Joited) ol SUBL ¢ Lble Sl g )] 8L 1S

3

L Y

Al o g el 3 250 U ooy B gl A gb Sl U3 5 e e sue

Job i Sl A ol BT pVAVY e dis gl #3505 Ol o] dank - 2 J5lE LS
Sy gl ¢ o all g gl 53 (5 a8 s ¢ W lom ) U] ¢ Ll Slr Bl
J:.E.’a.(éﬂ‘&l":s(J"":‘Jm:"éb\.ﬁf.k.'é;)‘éjﬁ)wiji(éﬂ‘r.«.;ygﬂphbfdﬁ) So 5
V] Goeted 5 Ll Ll ¢ i gb1 & Jatdl ol 43 Lol ] gl ¢ B0 o e T B 5o
Ul ¢ il Lns Bmmenal) o ) 0 g pall n . 1580 I ¥ i) Ol S0 JLAY

ol dly o abaris  Mlowa 5 2SI dadey egd] 2T skl gl AT s 8
e sl oY il eds i 3 gl G gl palias (Bl sl T ¢ il 0 5
s b 6T o - L 2 Gow Sl b 2l e b oS0y ¢ BhLo il Lntn g o L SIS
oY gels Ll Lol 5 tallys om g1 & Jasld L3 01 b s o oty g G315 SJU L

.c.buji.phz.é




M o) aylagall o Alulay gampgll

cpVAVE ple s 3 o)l olaal LSl oy BT ga (VYY) JSKA (§ e bl o U La
A B T gl a8 e VAV = VAVE § gl (S e el pe e o8 )1 (e
e 1 U] 513 5 gl o Jiladl 3 533 o TS T8 L

(PR EUZ SETEE: LSS ROE PR [ SEpP R REPPS TP (PO [
A1V ol 2l N1 VAV = VAV § G gudl Gand @Sl gL oo s V 5
o570 |y ¢ o Ay 3ol B 335 ) 8 V B pld 091 i il ol L il L
Vool a5 5 e « @ 5 (€) Sl ghl ¢ Al sb Lo o0 g0 ¢ 65T Sl g )
(@)= (=)= (V= (V) Y s « @ dr U1 Jo1 = go g 34 slitia] U (g 52 O 5
Oubl ¢ YA (g gans i 3555 g o Sy 55,01 . S 8 Lt () 5 (1) ol 5l
Bl dy g 575 1) ey 1 92 08 A 1D Lt I LA L 2 VAVA £l § b o5 5 (LY
gsla W1 b st Gl pldi Tl Uy ¢ LehaST, V ar sall dlly

i
.
{

L i
@©
400

1
e Rl o Y R T . O A O L) 5 5 8 L el L
(\-1Y)




algslagdl

(RS JOP R O PPt

6 iy G g VY gl i IV pold Sl gL VAV ¢ el § iy oyl 5
bl vy g VAV = 1 4Y0 3 G el o) oendll ¢ B e 33153

Ol anay s 0V AAY a2l 3 5 gl o p B oo G312

VLY plo i L Sl o ek o all ) e SUEW b jhast fo il

LT poiv cﬂ‘s,,gcmjss@wui

Gamd) g8 3 ds B Sl b1 66§ 4T 251 55 Ll LA 0 5,50 s ey
il

e VATY ele o 5l ¢ L gl 5 L5 55 2 e 08 013,50 e 381 55

aslgslall

MR g SN gp e A ge o8 5 el eV AV VAV E A

Ls O gl o) ¢ (1) o gl 0 Slansl T (gl ooy JatSR) 2 pizas] (Y) 2l
il ol

Usb 08 ol hets 018 O 3 V1 o 5ol G U1 o 8T 01 018N gle U1 3 G gl oo
) g

Ao 3 5 pdd o g0 5555 O gy O Lo T 2y b V dm gl1 Lol 2 ) 30 3 240
I NVSEY o N E gl et ainn 055 0 pn Yo VATV JJ VAPY e | gl s

(100 doin i gl ) & a3 ) ) 01 41%




onsll
- oddilly il
ayley g3l

AT sa
M ol




Lagsall Ropaiall pams
AT Gabazl @ @asiall

Joos Aol i g M g 50 B uia™ a0 ) e IS e IV gl )l oYl

e de W-®-W Sl gll foolss LY 5 ¢« (\-¥Y) Kl Yl L gstlr Masse”
Sy i 5l et o ) 5 Voo 053 bl o A B L (Y=Y €) IS § 23 g0
B VALY o ol 21 3LA) il sgudd L (VAAY uland) (oW petdl e 14717 plo s
U Gl S Laie 01484 § St W sl S ¢ 3 gl 1 sl o 83 5 3 ) & o8
sl sl O AN iy . 2y g 548l G g 3 S |5 Cidb Kty (gl I o2 s
ol gy Y O o DAL ¢ Lgle O padl (5 e o2 ¢y lall sl olf] b il (S g 85
Wb (G ) bl [ 5ol s 1, el 81551 S (3 g 92 S ¢ il )l - L
o AT Jeto s ¥ 5 50 050 Ll U o 5 Loid ¢ o AN s 0 T g 11 50 ol 52 o5 A

)]

o

& (i b4
= th i
j‘,

|
-
{

TN O . I L.

i ] !
L 7 CONSTANT DOLLAR DOW

b A
A¥ : {‘t‘l.“il"u'\;:“
~~_If] 8 )
___‘Lé h\ lﬁ’i

@ -

(=¥Y) Sl




Sl g b o] g aslall Gyl L] ol il Blall rlin paie i

St (VA8 =1 arY) Ll ol o 8l Jasla G g a5 o3 (VAFY — 1 4YY)
Ll O 3 poza] Lasln § g om0 (V4ET— VAEY) Sl g S0 joza] () oLl
a1 J 58 0f pdarad oY (V41T = 14£4) L VT sl pls gl delall Gandl . (14€4 =14 €7)

! Lal 2 VT xad (VAAY =1 477) Jasla § gy deconnad o5

a8l JSgaall
Sigaglaall (Jsmeall gauasll)

Ml Yl " (o2 R B e el Db ¢ 3 Bl Lo Bl s 13

331 0 58l 8 Sl g Glgindl e S5e Alawl gy pgmds gl s 52 (Ul
M‘Mucéym@j:\?ﬂjb‘?c@——@4;u,|bagﬁrgﬂ‘.,v,m
G "' 5oV gagadt adl o gl ¢ (0) o Sl L3ledl a g ¢ (g il Gl sl ¢ (VYY)

Maasty

ool gt B G ) o sl ol Bl 3 g st il 03

s Lalll e Josb ad JS 0T BmY L 5l dlad gy G U1 ¢ lll Y T U1 Ll
nr iy oS gl IS L ¢« (ATVA = VWY 5 VENY = 10\0) 5 sy o sis B
ki (VAVY 55— 5 32) 3 g0adl 58 50 . (ATMA=VENTY 5 VINY —T0\0) ) 5l dnamny ol g
T e IS S A e il ] e el 5 V4 e il g andl el
IV g5 o okl P I J  arlly ¢y ¥ 3 o VT g2 VATl o b
el e gl SIS ol sl e e A Al o pSBWT . 2147

" b s a3 e O e ¥ feadll i




algslagdl

o & el Ty sl Y15 el g2l ot s ooty ()

eV AEY plo den Ty SOl cpe Aaks (sl 2y o olEY) b o o L2 (Y

A ol 2] b ST E o gl dlal gy 2l s S (Y

ot Ld g2 15 1S deliall G gold i JSoqe oy (8

AU Lol aald] dadk o oS e Ll g (6 548) calth Y 51 gl s o il (0

G el S0l ) ity et 3 AL g ¢ A o poll] il s o) o g (1
LpVAAY o]

- haSie slass] s g Sl gl (v

.u,;,,.@jwau;éss;s@@‘ﬁ (A

a1 aayl a8 8 g gl ST U5 Cisl 55 5 B e o3 0L AL 8 SN el (4
.rwmfw‘,;u,iceé;bﬁg.WSJULWTCL&JL}

M el S G 5 ol sl as Bl Jad ()

aylglall

B 5T o dor g Y oy T 5,50 _gd ¢ Ll 8 pio Lol oo 3¢ a8 00 Vi i 9350 5 s ()
gl e, § 2 s ol 0
) Blowall 15 e Glatl gl y Sl A s ot O g o8 1 L1 (Y




AL T PUICERME

@,iéjuaswtwgzmwswogwé@ﬂats;j‘wg,mawﬂ|

s 140 ol e ol dm sy ) s LY L) s . LE bl e e
CVAVY by o ol Gl s g Y L VYVY Sl ¢ gl (3 VYV (g g 0 (OVY — V2V
I L deas 6 Ladall ¢ Ml e Y Ve L B e dsl i oF &LS e 1y
G b (e lae¥l e BT 13) ¢ i LY dasell (4S5 U5 OBl lia g . VYO (g gt
le 252 5,2 I O o ¢ SIA Gun I 30 g 1V B g1 3 55 JlS U (30 sl

Sl &l & Lehoruw VAAY ulandl §3aelio G g &l 0L gl o Y 1
VAYY — VAYY G gy o gl Lol Il Lghag L ¢ Lglos oy Bl L ) dkelsO) LaULals
oS 5 0¥ V480 ST VAAY G Ll 4] o gl iy SUAI L FAAS — YAVY Sltgau] JWLs ¢
dad NAY+ g5 ol o Al e iy plaad 8 el LS . Jage 054 5 g sl -
Condis e (Ve (g g e 5NN G il )5 J0) V0t (5 e o L Jadd] o T VY
LS YA s e L85 5 0034 (aonll) G o I () g5l IO 35,00 4 G
s,,.u‘cw&’wid)sj,s,,mw&yasy odn o O ¢ Aesslih! i gl o o JUL
Ll

-




AT . gyg52l 1

"hinly g 28] e Bl Yl egud 6l 20 B g I saelall G gl e 0585 O
Gl o Gy ol ) T 2ol e il ol i) 2 Ll ) L VAT ol s
Ao BT 2 Yo v Gpndl 05K B L L ol Lle e Dg A S3Wl ga g ¢ [padl
O bty S0 1 L) 5ol T3 ¢ 2o Yo v+ 3 g5 oo o o 26 42505 ¢ Sl 1) g
o Toliy ¢ @ ) 2 ) VYo e ki dge LB e VAN G Jtadl Slgdl wa
COAVE B o alall Sdl Lo Toly « @ 2 b1 o) k) YATY 5 (el sy Lo Zualal

1RAT . spasgs T
1all sll @glog Lygm

P B5e 83 5k (g s g g ¢ (YY) Sl sl ¢ JWI LI s J1 (e e

oo (V) am i G i ol S50 0L Gakl ST 13 ¢ 01 L U delall G godl 59 o

i 3 ) § g adally Y ol G (Lo OIS el iy o Bl G s B 0 Ve @l
- Aaad L A, h fasdl sa

’L;:‘;J.JDLAM EPIE P —

(Y-¥r) Jsali

AR




opsll
- o9ililly 2Ll




dydlaad ga slsarfl

Ly Jla 6,50 gud daadl § o W1l (o)1 e Jedll 23 gl 8 el sl 5l

C 23 - 55k IS o il g8 g e e o Ty 01 B el ol
Joo Lty 2316 dIeS) ) o i ¢ £V AAY Gl 014V E onss (§ ot |S 51 Slin
) Mol 2615 (g g 05 ¢ DB e oo . gedp IS s plel Ll 33,L0 S5 50

/‘\'UAJ::ST

AU Bl DYV AVY o §ln . Jl e e (5185 g0 U putis al ) Al L
b)) g Jonad ¢ s Sl o Al (6,315 plall 5z gl 230 O de paids
e

ol IV 50l a0 0 Yot o055 ¢ 0V AVA plo 6 sl o sl o ] 3
o gl 0 3 A o5 BIS e gy (V=¥'8) ISl VAVE s 5 ol p 1 i Lo o

Lol elds o

oeliall 3isa glal

8%

(\-ve) Jsall

Yy




¢ bl ol Gl G b ol (S o A el g g gt g (F-YE) IS

o8 7S Loty ] o e o Ty 0y ¢ 0V AAE — VAVY 2 o o8 A s g
3 (Y=18) Sl dals ¢ foo¥1 il &Syl jozaly ST BaLe] o 2V AAY lo 5 i
CVAAY B3] od) Al i) fo o3 A Lol YV sl B e 52 (S (FTE)
Oirdl. @2l gl ¢ con)pp Sbluruy « @ L gl &3« @ L 5ll g6« D dx bl 2o

3 AN =¥ UL g gs ki LoV oY) o ol bl 8 glomte Ao ¥ v v e ST ciS]

ot b 175 35 ol ol Lo (s hall Leald] Bt Jf ol 15T ol ¢ Vi Lehos
351531 e L

IV 4 gall Sotalh a8 138
da 920 4B jadias

© 1982 Robert R. Prechter

(Y-1'£) Sl




(V) Llall 4 0all s all
e o palide - (G el

@ 1999 Robert R. Prechter
| :

1940 1848 1956 1964 1972 1880 1988 1986

(F-v¢) Jal

Lo s 4 Jall o Cnnllall ¥ g L (FF) s 1 S 3 G o I (o 8 05 3

gl ) e sLE N5 el gl ey 455 ) AonsSll S ey DS bty O g
1 el el 2 3 b s S5y Sz IV o g1 0 oD £V AVA plo I 6 g2 L
Gl o 3l IV a1 8 ety Lo g NI U o LS sl B 1 o 1] 2 0
S jan Jomas WS « U)seh Cils condl A1 el piiadl ohsl a1 2l
o e 2olS @ o g IS OIS ¢ T Kt el Vo] Gl ol g S 23LSY)
Ll sl cdos Vi gl o o ¢ 3 e a1 50t Bondans 23S @ sy B g IS Lo

il B VA de o o Y L b1 gl s el s g 11 2510 ZALEY) BLEN e (g Al

33 o ¢ VAAY ol § Labtals ) & glous 58] o ¢ sl Sl g2 (o) Bl ko]
B gl g g5 el Lo Wil 3ok s o 55 Lel i 8B goelll o pladll Lo w58 Ay oS IS

(oo = V44V le VE e (FoF ) S T V




Sl Jast o) Y T Ladl 31k oy G gmdl 8] o o 553 5 gl 031 a0

C3 8 L o g Cilaadd) e oW e & i el ¢ o 3 ol Lo (5 58 0 g el

o 5bl o SVt N i Lo 35 LS5 oY1 gD L) Adle g9 ¢ Gl o 3 2
ATtV R =P DIV ES P RY P

V 3\._03.3“ :’\_“n.j.nﬂ ;‘T-’Jlﬁi“]l gl
ez oaill Ll e n e Ll
{ Lot sl oalsda )

© 2002 Elliott Wave International

t t t t t 1 t t 1 t t
1978 1982 1286 1980 1994 1998

(¢-v¢) Ja




Raglall

¢ e Bl S g 3] Joloeld 8 ke 1S B 3L Wy s B S 2 0,50
A il plal) Lwll Lo g5 50dl 0065 O ] U5 dud) dalall LY S
ool el I s g s el g2t ol oda an . LU Bl g1 ot
& /5" & &
.h.,,é)le}al.'\.a.'é.\d}u (bo-b ke C.:La JLSM‘ 9|J‘.?Y‘&;'v;¢.?-¢la‘x.&|j|jd| r.\f« J"J"
3 Lle e Jgm 8 gl ek 1 ol G gedl IS 2§ sl 23 00 5
T gl 5,5 ]t o o B 0 38 a8 e B b1 o o] 2 5 a2 gV B g S e
é|y1&|ﬁjﬁ0)&:{wyc&:il‘5¢wu|bjﬂb¢W|3J3M|}¢8JJ.U|3?J:OAK?&=\‘.}§|
Jedt 05 ¢ e, ol a8 ¢ B el St 5 0 g0 W ety (U Gl ] . oYl

&

Laf

ey 4l L " bl Ay Al dad Lo ¢ RS o g B idl Ol p gd 50 5o i
T Al Tasld1 G gl s 0 T ¢ IS e 3 0 GBI il ) ALBES oL

Wy Laases o8 aslall S 31 bl 4 . gl o6 Ltk J o) Gt ¢ 23 )1 Va3

33l 5 Gl B o lana s i gld 5 ¢ dondl B BB S 5 322 52 o g b o
o G OIS 1S D52 0SS A8 ¢ Aals g Al ¢ Aol 35 oL SN T e
e U eI U (5,25, IV L b bl s 2l ST e Y1 e 80 LSO ¢ Y1
H3b) Tt (o ol ¢ L) o Lel ¢ gl Hn . Otinedd 8,62 g L o 5 o
) (g3l Sl Dol § 5f (AW DAY wo L35 Lol Y1 SN by p A 5 Jos
O Ko &gl ST (Jho Sy 5 5) titng Loy ] o o ) o+ SIS ol o 250 (3l
sl ssdeo don Bl o Sl 3 A g1 & o) e etas (53T 550 WIgols ¢ Mo ol Jnis

85 G oW o s el ¢ el &5 g Al Bl g e )l ] Bl el 2




(Jalbl o) ALal asell § Lo A5 S S50 cponi . J2 Y1 fosb 535 5 gl emeal] LY
L3 gl g3l ) BIGT N e dadiadl L5 el

sasiall dagla

TAS g DpLa N1 bgladbly ol 5 B Gt s e M) & 01 -y LS s

D SeudISU Gl ool § ol S50 s 4] (350 g o 0 S5V By o Lgihad

Gealadl s Aol 5 a1 e 2S5 gl &l 90N L Ll NI el g Gl ol 5 5 0L

bl s STy ol 5 el I o ol 3128 gy 4 Ol 1 L 3101 15T Je

O 1o T ) AT Y] e 1 (3 ol 35L0 L) ol o 0 ) o Bl 2yl

o plasnialy 8 21 095 3 B s SILLE sl o 3 5T OS] e T J
L2l & el

oo Joldl 8 Al eds e sl ga sl oA SLSIN s da 5 ol ad)

205 S o Wb e de a2 Y L ol i) pad Gl gl g0 gl Lo T AIW 1 g
s UG 3T Al ¢ ghadly o gl o guasn Sloualdl 5 oldizally Al Sloehaddl an
%;Tﬂaﬁegjé..?‘gcc)&wwdn}'\ms«&g.‘é‘:;idﬁ:&\c\.aigu:eéfiubbcum‘d)&?
S 1 5 Al e 05 U (o ) el (o S 5T ¢ ) TUSU T2 Sl o G

S sUas VI jae Sl of Gl gy 18 ALY L5V Bl A2 ) eda ()5 Lekis

Q@M}udmprg,mwuwjdmmd@qgrsm.r,;,mguwﬁdmmu@
Lle 09 e g A o 25T 1 conds 06 s Bl o o L (4 e a0 Y5 s L
Alg ¢ Gl Js1s Gy 15 06,31 o) el WISty 5 g0 0 oy S L odaze 1S5




I3

s oo oS5 5500 Lode Lo Lindiy g Lindy Lo Loy o bl Sl ¢ oS0l 0 15 godl o
.rﬁbbcﬁvpy&jﬁyoﬁﬁjbcw

arl g sl ia pLEY 3 W oy 0 1S T ¢ Sl Ll o35 ety U1 b e

w2l

© o] O g A,




